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1. Kết quả kinh doanh Q1/2025: Lợi nhuận đến từ thu nhập khác
Trong Q1//2025, Gỗ Trường Thành (TTF) ghi nhận doanh thu thuần gần 179 tỷ
đồng, giảm 45% so với cùng kỳ 2024. Lãi gộp cũng giảm mạnh 68%, chỉ còn hơn
13 tỷ đồng.

Nguồn, tổng hợp: BCTC TTF, fireant.vn.

Mặc dù công ty đã tiết giảm chi phí tài chính (-27%) và chi phí bán hàng (-30%),
hoạt động kinh doanh chính vẫn lỗ thuần hơn 52 tỷ đồng.

Điểm sáng trong kỳ đến từ khoản thu nhập khác gần 54 tỷ đồng, tăng đột biến so
với 0.08 tỷ đồng cùng kỳ năm trước, giúp công ty báo lãi ròng 3.8 tỷ đồng, chỉ
giảm nhẹ 8%.



2. Tình hình tài chính tính đến 31/03/2025
TTF ghi nhận tổng tài sản hợp nhất gần như không đổi so với đầu năm (2,800 tỷ
đồng), tuy nhiên có nhiều biến động trong cơ cấu tài sản ngắn hạn:

Tiền & tương đương tiền tăng mạnh 84% so với đầu năm
Phải thu ngắn hạn giảm 14%, còn 745 tỷ đồng.
Hàng tồn kho tăng nhẹ 4%, đạt 352 tỷ đồng.

Nguồn, tổng hợp: BCTC TTF, fireant.vn.

3. Bối cảnh hoạt động & chiến lược
TTF lý giải kết quả sụt giảm là do:

Thị trường bất động sản nội địa phục hồi chậm sau Tết Nguyên đán.
Xuất khẩu trầm lắng, do chờ thông tin chính sách thuế từ Mỹ.
Các công ty con của TTF đang mở rộng sang thị trường mới như Ấn Độ và
Trung Đông, dẫn đến phát sinh chi phí nhưng chưa có doanh thu tương xứng.

Trong thời gian tới, công ty định hướng:

Mở rộng sự hiện diện tại Trung Đông và châu Úc, giảm phụ thuộc thị trường
truyền thống.
Đầu tư vào R&D và thiết kế sản phẩm độc quyền.
Đảm bảo nguồn nguyên liệu ổn định, đa dạng hóa thị trường và linh hoạt điều
chỉnh sản xuất để thích ứng với biến động kinh tế toàn cầu.



4. Cơ cấu nợ và tình hình cổ phiếu
Cơ cấu nợ

Tổng nợ phải trả duy trì quanh 2,400 tỷ đồng
Nợ vay tài chính: tăng 6%, lên hơn 521 tỷ đồng
Người mua trả tiền trước ngắn hạn: giảm 19%, còn hơn 173 tỷ đồng

Tình hình cổ phiếu:

Cổ phiếu TTF đang thuộc diện cảnh báo từ 21/4/2022
Không được giao dịch ký quỹ
Giá đóng cửa ngày 05/05/2025: giữ nguyên ở mức 2,480 đồng/cổ phiếu

Lịch sử giá

Nguồn, tổng hợp: TTF, fireant.vn.


