
VCI: Lợi nhuận quý 2 giảm - do cú sốc thuế quan

CTCP Chứng Khoán Vietcap (Mã: VCI | Sàn: HSX )

CTCP Chứng khoán Vietcap vừa công bố Báo cáo tài chính quý 2/2025, với lợi nhuận
sau thuế đạt 18 tỷ đồng, giảm 3% so với cùng kỳ năm trước và giảm 38% so với
quý 1.

1. Lỗ ròng gần 66 tỷ đồng từ bán tài sản tài chính
Theo báo cáo, trong quý 2, Vietcap:

Chỉ tiêu Giá trị So với cùng kỳ

Lãi bán tài sản tài chính FVTPL 580 tỷ đồng Tăng 29.5%

Lỗ bán tài sản tài chính FVTPL 65.5 tỷ đồng Gấp 3. lần

Lỗ ròng từ bán tài sản tài chính 66 tỷ đồng Cùng kỳ lãi 261 tỷ đồng

👉 Đây là nguyên nhân chính kéo tụt lợi nhuận quý 2/2025.

Nguồn, tổng hợp: BCTC VCI, fireant.vn.



2. Doanh thu tăng, nhưng chi phí biến động mạnh
Dù lợi nhuận giảm, doanh thu quý 2 lại tăng trưởng mạnh:

Doanh thu quý 2 tăng 25% so với cùng kỳ
Mảng cho vay: 258 tỷ đồng (tăng 10%)
Môi giới: 221 tỷ đồng, từ 181 tỷ đồng

👉 Chi phí hoạt động tăng 61% so với cùng kỳ, chủ yếu do: Biến động mạnh của VN-
Index trong tháng 0/2025 - giảm từ 1,313 điểm về 1,073 điểm sau thông tin thuế từ
Donald Trump. Thị trường sau đó phục hồi, kết quý 2 ở 1,371 điểm.

3. Kết quả 6 tháng & kế hoạch cả năm

Chỉ tiêu 6T/2025
Kế hoạch

2025
So với

TH 202

Tỷ lệ
hoàn
thành

Doanh thu 2,011 tỷ đồng ,325 tỷ đồng +15.3% 6.5%

Lợi nhuận trước thuế 567 tỷ đồng 1,20 tỷ đồng +30% 0%

Lợi nhuận sau thuế 79 tỷ đồng - Đi ngang -

Nguồn, tổng hợp: BCTC VCI, fireant.vn.



. Một số chỉ tiêu tài chính đáng chú ý
Tại cuối quý 2:

Tổng tài sản của VCI là: 21,898 tỷ đồng
Dư nợ cho vay margin: 11,307 tỷ đồng, tương đương 0.99 lần vốn chủ sở hữu
Tài sản tài chính sẵn sàng để bán (AFS): 7,783 tỷ đồng
→ đầu tư vào KDH, PNJ, IDP, MBB, STB, FPT

Nguồn, tổng hợp: BCTC VCI, fireant.vn.

Dù doanh thu tăng và thị phần môi giới giữ vững (6.8%, đứng thứ  HoSE), VCI vẫn
bị kéo tụt lợi nhuận do lỗ ròng tài sản tài chính. Diễn biến thị trường nửa cuối năm sẽ
quyết định khả năng hoàn thành kế hoạch lợi nhuận.


