
SHB: VN-Index điều chỉnh, tâm điểm thuộc về cổ
phiếu SHB

Ngân hàng TMCP Sài Gòn - Hà Nội (Mã: SHB | Sàn: HSX )

Ngày 21/07/2025, thị trường chứng khoán Việt Nam diễn biến giằng co mạnh. VN-
Index mở đầu tăng gần 10 điểm, tiến sát mốc 1,512 điểm, nhưng sau đó bị kéo lùi
mạnh do áp lực chốt lời, đóng cửa tại 1,85.05 điểm, giảm hơn 12 điểm so với tham
chiếu.

1. SHB - Tâm điểm thanh khoản giữa thị trường điều chỉnh
Trong bối cảnh thị trường rung lắc, cổ phiếu SHB trở thành điểm sáng nổi bật:

Tăng gần 3%, chốt phiên tại ngày 31/07/2025 là 1,600 đồng/CP
Thuộc nhóm tăng mạnh nhất trong VN30 và toàn ngành ngân hàng
Khối lượng giao dịch gần 102 triệu cổ phiếu, cao nhất thị trường
Từ đầu năm đến nay, SHB đã có 11 phiên vượt 100 triệu đơn vị/phiên

Lịch sử giá:
Tại thời điểm 10h30 ngày 22/07/2025 giá cổ phiếu của SHB là 1,600 đồng/CP

Nguồn, tổng hợp: SHB, fireant.vn.

2. Dòng tiền ngoại tích cực đổ vào SHB
Không chỉ hút dòng tiền nội, nhà đầu tư nước ngoài cũng liên tục mua ròng:

Phiên 21/07/2025: Mua ròng hơn  triệu cổ phiếu, tương ứng >65 tỷ đồng



10 phiên gần nhất: Tổng giá trị mua ròng trên 530 tỷ đồng

Nguồn, tổng hợp: SHB, fireant.vn.

3. Định giá hấp dẫn - Tiềm năng tăng trưởng dài hạn
Dù giá cổ phiếu đã tăng hơn 60% từ đầu năm, SHB vẫn được đánh giá còn rẻ:

P/E ~ 6.0 lần - thấp hơn mức trung bình ngành
P/B ~ 0.97 lần
Thị giá ~15,000 đồng/CP, thấp hơn 15% so với VIB, TPB, VPB và 50-80% so
với CTG, BID, MBB, VCB

Nguồn, tổng hợp: BCTC SHB, fireant.vn.



. Kết quả kinh doanh ấn tượng - Động lực tăng giá

Chỉ tiêu Quý 1/2025 Ghi chú

Lợi nhuận trước thuế .00 tỷ đồng Hoàn thành ~30% KH năm

ROE 21,% Thuộc nhóm cao nhất ngành

NIM 3,26% Duy trì ở mức thấp

CIR 2,5% Duy trì ở mức thấp

Tổng tài sản 790.000 tỷ đồng Tăng 6% so với cuối năm 202

Dư nợ tín dụng 576.000 tỷ đồng Tăng 7,8% so với cuối năm 202

Nguồn, tổng hợp: BCTC SHB, fireant.vn.

Nguồn, tổng hợp: BCTC SHB, fireant.vn.



5. Chiến lược dài hạn Tham vọng rõ rệt
SHB đang hướng tới các mục tiêu lớn trong trung và dài hạn:

Chỉ tiêu Kế hoạch 2025-2026 Ghi chú

Lợi nhuận trước thuế 1,500 tỷ đồng Tăng 25% so với TH 202

Tổng tài sản mục tiêu 1,000,000 tỷ đồng Dự kiến đạt vào năm 2026

Tỷ lệ nợ xấu 2% Kiểm soát ở mức thấp

Tăng trưởng tín dụng ~16%/năm Duy trì ổn định

Nguồn, tổng hợp: BCTC SHB, fireant.vn.

6. Góc nhìn kỹ thuật: Đà tăng có nền tảng tích lũy vững chắc
SHB đã tích lũy nền giá chặt chẽ hơn một năm
Đà tăng hiện tại ổn định, ít chịu ảnh hưởng bởi các nhịp chốt lời ngắn hạn
Giá hiện tại đang tiến sát vùng đỉnh lịch sử 2021


